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%11.24 %11.89 U.S. economy grew at 2.1% annualized pace in fourth quarter
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S&P 500 3.225 -3,35
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SHCOMP 3.031 -0,28
Vadeli Piyasalar
25.02.2020 Degisim %
FDOW 071 2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
4 Source: Commerce Department
FSP 0,81
uUs 10-Y 1,394
Bizi takip etmek icin
=
® 16.00 Macaristan MB(MNB), faiz karari Sone o s Oy e S—
® 10.00 Almanya 4.C Mevsimsel Dizeltilmis
GSYH(Final) 6ncyy %0.4 | : 54.00
® 18.00 ABD Richmond Fed endeksi bek 13 £500

® 18.00 ABD Subat Tiketici Given Endeksi
o6nc 131,6 bek 132.5

® HALKB davasi 10.00 y | ; 51.00

50.00

52.00

Puege s

49.00
29 30 31 03 04 05 06 07 10 11 12 13 14 17 18 19 20 21 24
Jan 2020 Feb 2020
Source: New York Mercantile Exchange




IcBC ()

GUNLUK BULTEN

ICBC Yatinm Arastirma

25.02.2020

Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Yarin 708k beklenen ABD Ocak yeni konut satislari verisi
actklanacak

ABD Aralik yeni konut satiglari 694k olarak gergeklesti
(bek 730 k). ABD Kasim Yeni Konut Satiglari  %1.3
artisla 719 bin olarak gergeklesmisti. ABD Ekim  Yeni
Konut Satislari %0.7 diserek 733 bin, ABD Eylil yeni
konut satiglari -0.7% 701 k oldu. Disiik mortage
oranlarinin yiksek fiyath miulkleri desteklemesiyle ABD
Agustos yeni konut satislari %7.1 artisla 713 bin olarak
gerceklesmisti.

FTSE MIB Endeksi %4'Un Uzerinde duslisle 2018
Aralik’tan beri en bliylik dustsi gerceklestirdi.

FISEHIB Index (FTSE HIB Indey

mberg Finance LA, UH

23.15- Fed Baskan Yardimaisi Clarida, Ulusal isletme
Ekonomisi  Dernegi 35. Yillk Ekonomi Politikasi
Konferansi’'nda konusma yapacak

ABD'de hisse senetleri, yeni tip koronaviriis (Kovid-19)
salgininda vaka sayilarinin artmasiyla giinii sert
diisiislerle tamamladi. Beyaz Saray miicadele igin
Kongre'den en az 2,5 milyar dolar ek fon talep
edilecegini agikladi BHT

AGHOL 2019 yil sonu Finansal Sonuglari 04.03.2020 Garsamba giini
ALGYO i¢ Kaynaklardan Bedelsiz Pay Alma Orani (%) 504,64975 25.02.2020

ALCTL.E, BJKAS.E ve HUBVC.E paylarinda 25/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan)
10/03/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

TKNSA.E ve TURGG.E paylar 25/02/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 10/03/2020
tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

SELGD Gayri Menkullerimizin Finansal tablolarda siniflandirilmasi hakkinda

*KONYA 2019 yili karindan dagitilabilir donem karinin dagitilmamasina, ve 2019 yil karindan
dagitilabilir donem karinin Olaganisti Yedek Akge olarak ayrilmasina,

Bu hususun 26 Mart 2020 tarihinde yapilacak olan Olagan Genel Kurul'un onayina
sunulmasina

SABANCI HOLDING 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 3.779.736.000 TL
(ONCEKi 3.830.335.000 TL )
4G 880 (429) bek 871

BOLU CiIMENTO 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM ZARARI -36.134.110
TL (ONCEKi 69.460.568 TL) 09 A -42

KONYA CIMENTO 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI +611.488 TL (ONCEKI
34.993.710TL) 09 A -1.7

MARDIN CIMENTO 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM KARI 27.001.972
TL (ONCEKi 30.411.067 TL) 09 A 14

ADANA GIMENTO 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 106.342.303 TL(ONCEKI
483.136.386 TL)

Pegasus Hava Yollari, korona viriisiin etkisinin artmasi sebebiyle 11 Mart tarihine kadar iran
ucuslarini durdurdugunu agikladi.

Ekonomi Haberleri

Subat ayinda KKO’1 yillik bazda 200baz puan ve aylik 50 baz puan artarak %76,0 gerceklesti. KKO, ekonomik aktivitenin 6nemli 6ncii géstergeleri

arasinda bulunuyor.

Veriyi olumlu degerlendiriyoruz.

Hizmet sektorii giiven endeksi aylik bazda %3,4 artarken, perakende sektérii giiven endeksi aylik %2,0 ve insaat sektorii giiven endeksi aylik bazda
%5,7 disis gosterdi. TCMB Reel Kesim Giiven Endeksi, Subat ayinda aylik 2,7 artisla 106,9 seviyesinde gergeklesti.

Lavrov: Rusya ve Tiirkiye Suriye'nin idlib Bélgesi Konusunda Bir Dizi Yeni Danisma Gériismeleri Hazirliyorlar

Benzinin litre fiyatina diin gece yarisindan gegerli olmak lizere 16 kurug zam yapildi.

ANZ, Cin MB'nin bazi bankalar zorunlu karsilik oranini indirmesini bekliyor -100 bp

2020 yili Ocak sonu itibariyla sigortacilik sektorii toplam prim Uretimi gegen yilin ayni ddnemine gére %33,4 artis ile 8 milyar 193,3 milyon TL oldu.

Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun yiirirliige girdi
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2020/02/20200225-12.htm
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %1,75 azahs ile 114.789 puandan tamamladi. islem hacmi 12,5 mir TL.

DESTEK  113.342 gap (diin 113.463 min) ; 110.745kd 110.530 , 108.605 108.142 106.525 105.930

DIRENC 117.450 118.570-119.144 6nc destekler ; 119.350 119.650; 120.465, 120.561 - 120.791 gap

121.581 121.906-121.991 ; 122.482* kd 122.812 123.936 124.062 ;124.537, 128.350 x %161,8:128.418

BIST100 Asagida 113.342 Gap X Yukarida 116.829 Gap ... 117.415 Kuvvetli Direng..
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

ASELS 28.62 28.20 29.7 29.94 30.14 30.62
KRDMD 2.83 2.81 2.87 2.89
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PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin  %11,25’ten %10,75’e indirilmesine
karar vermistir. Parasal durus ana egilime dair
gostergeler dikkate alinarak enflasyondaki
diigiigiin stirekliligini saglayacak sekilde
belirlenecektir.

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayr fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin ayni
donemindeki dusik baz etkili olmustur.Mobilya
Urinlerinde KDV indiriminin (%18'den %8’e) etkisi
fiyatlara blylik o6lglide yansimig, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlari
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 yikselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki distse
karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir. Taketici
enflasyonu (zerinde dretici fiyatlari  kaynakli
baskilarin ge¢mis aylara kiyasla bir miktar arttig
izlenmistir.

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25
Haziran 2020 Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

iy T0RKIYE cummrier Son gézlem: Ocak
(VB NifRkez BANKASI

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin
bir sekilde artacagi not edilmelidir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

135.700 sonrasi tepki alimlari gorildi -136.825

Direng: 143.575 144.400 146.050 146.950 147.450
147.875 149.675 -149.775 151.100 151.175
152.450

USDTRL: diin 6.0929-6.1612 bandinda hareket etti

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Onemine _dedindigimiz 6.16 gecilemedi _satis
baskisinda:

Asadida 6.0851 10-22 mav 6.0976 6.0577

Direng: 6.2003 6.2298 6.2460 6.28987

Destek: 5.9878 5.9611; 5.9034 5.8377 5.7953
5.7308 5.7220 5.6832

Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
(6nc 29 milyar TL)

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri



ICBC @ ICBC Yatinm Arastirma

GUNLUK BULTEN 25.02.2020

Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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